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Vorwort

Liebe Leserinnen, liebe Leser,

die Zeiten sind sehr angespannt. 
Nach der globalen Pandemie,  
deren Nachwirkungen immer noch 
durch Lieferengpässe und Personal-
mangel zu spüren sind, hält der 
Russland-Ukraine-Konflikt die Welt in 
Atem, wie wir es lange nicht gesehen 
haben.

Die Auswirkungen auf die Finanz-
industrie und das Asset Manage-
ment sind sichtbar an den Finanz-
märkten. Preise für Nahrungsmittel, 
Energie und Rohstoffe sind signifi-
kant gestiegen. Dennoch darf der 
Klimaschutz nicht vernachlässigt 
werden. Die klimatischen Verände-
rungen durch Hitzewellen, Fluten 
und Dürren sind nicht zu übersehen. 

Wir als Asset Manager bewegen uns 
in einem aktuell enorm herausfor-

dernden Umfeld. Unser nachhaltiges 
Portfoliomanagement ist geprägt 
von bisher unbekannten und 
schnelllebigen Veränderungen durch 
geopolitische und sanktionsbedingte 
Reaktionen der demokratischen 
Weltgemeinschaft. Die Energiekrise 
hat signifikante Auswirkungen auf 
das europäische Verständnis von 
nachhaltigen Aktivitäten wie sie 
grundsätzlich in der EU-Taxonomie-
Verordnung definiert wurden.

Wir möchten Ihnen im nun zweiten 
Nachhaltigkeitsbericht der ETHENEA 
aufzeigen, welchen Nachhaltigkeits-
ansatz wir verfolgen und wie dieser 
in unseren Investitionsprozessen 
und Entscheidungen sowie auf 
Gesellschaftsebene umgesetzt wird. 
Für eine kontinuierliche Weiterent-
wicklung des Nachhaltigkeitsansat-
zes und essentieller Strukturen 

zeichnet die ganze Verwaltungs-
gesellschaft als auch das gesamte 
Portfolio managementteam in dem 
von Ihnen bekannten teamorientier-
ten Ansatz verantwortlich.

Ihr Thomas Bernard

ETHENEA – Nachhaltigkeitsbericht 2022

Thomas Bernard
CEO
ETHENEA Independent Investors S.A. 
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Unterzeichnerin der
„Principles for Responsible Investment”        

Am 28. November 2017 hat sich ETHENEA 
zur Nachhaltigkeit im aktiven Asset-Manage-
ment-Prozess durch die Einhaltung der 
sechs Prinzipien der Vereinten Nationen für 
verantwortliches Investieren verpflichtet 
und die „Principles for Responsible Invest-
ment“ (PRI) unterzeichnet. Diese wurden 
2006 von den Vereinten Nationen entwi-
ckelt, um ESG-Prinzipien in die Investment-
praxis zu integrieren. PRI-Unterzeichner sind 
verpflichtet, jedes Jahr öffentlich über ihre 
Aktivitäten im Bereich des verantwortungs-
vollen Investierens zu berichten. Seit ihrer 
Unterzeichnung hat ETHENEA konstant an 
der Integration der sechs Prinzipien in ihre 
Prozesse gearbeitet. Dies spiegelt sich unter 
anderem im jährlich erscheinenden Trans-
parenzbericht, dem „PRI Transparency 
Report“, wider, der auf der Website von  
PRI einsehbar ist. Probleme mit der Daten-
verarbeitung der 2021 Daten auf Seiten von 
PRI hatten zur Folge, dass keine 2022 
Erhebung stattgefunden hat. Erst in diesem 
Jahr sind die Unterzeichner wieder aufgeru-
fen über ihren Fortschritt im Bereich des 

verantwortungsvollen Investierens zu 
berichten.  Mit unserem Bekenntnis zur 
Einhaltung dieser Prinzipien handelt 
ETHENEA nun offiziell seit mehreren  
Jahren im Rahmen ihrer verantworteten 
Mandate unter dem Gesichtspunkt von 
Nachhaltigkeit.

Das Portfoliomanagement-Team bezieht 
ökologische, soziale und Aspekte der guten 
Unternehmensführung, sogenannte 
ESG-Faktoren, aktiv in ihre Investment-
analyse- und ihren Entscheidungsfindungs-
prozess ein und übernimmt somit Verant-
wortung im Sinne einer nachhaltigen 
Gesellschaft. Der ETHENEA anvertraute 
Gelder nachhaltig zu investieren spielt seit 
Jahren eine gewichtige Rolle. Das Portfolio-
management-Team hat sich daher dazu 
verpflichtet, sich beim aktiven Portfolio-
management und bei Investitionsentschei-
dungen an den folgenden Prinzipien zu 
orientieren:

Vorwort Kapitel 2
Organisation

Kapitel 1
ETHENEA – wer wir sind und 
was uns wichtig ist

Kapitel 3
Erfolge auf dem Weg 
zu einem nachhaltigen 
Portfoliomanagement 

Kapitel 4
Portfolios

Schlusswort

2� Prinzip: 
Wir werden aktive 

Anteilseigner sein und 
ESG-Themen in unserer 
Investitionspolitik und 

-praxis berücksichtigen.

4� Prinzip: 
Wir werden die Akzeptanz 

und die Umsetzung 
der Prinzipien in der 
Investmentbranche 

vorantreiben.

1� Prinzip: 
 Wir werden ESG-Themen 

in die Analyse- und 
Entscheidungsprozesse 
im Investmentbereich 

einbeziehen.
6� Prinzip: 

Wir werden über 
unsere Aktivitäten und 

Fortschritte bei der 
Umsetzung der Prinzipien 

Bericht erstatten.

3� Prinzip: 
Wir werden Unternehmen, 

in die wir investieren, 
zu einer angemessenen 

Offenlegung in Bezug auf 
ESG-Themen anhalten.

5� Prinzip: 
Wir werden 

zusammenarbeiten, um 
unsere Wirksamkeit bei der 

Umsetzung der Prinzipien zu 
steigern.

https://www.unpri.org/signatory-directory/ethenea-independent-investors-sa/2198.article
https://www.unpri.org/signatory-directory/ethenea-independent-investors-sa/2198.article
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Nachhaltigkeitsbezogene 
Offenlegungspflichten

Die Verordnung (EU) 2019/2088 über 
nach haltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor, die 
sogenannte „Sustainable Finance Disclosure 
Regulation“ (SFDR), verpflichtet alle Teilneh-
merinnen und Teilnehmer an den Finanz-
märkten und in der Finanzberatung in der 
EU, Informationen über die Integration von 
Nachhaltigkeitsrisiken und die Berücksichti-
gung nachteiliger Auswirkungen auf Nach-
haltigkeit in ihren Prozessen offenzulegen.

Die SFDR ist ein wichtiges Element des 
Aktionsplans für nachhaltige Finanzen der 
Europäischen Kommission. Mit dieser 
Verordnung soll für mehr Transparenz 
hinsichtlich der Nachhaltigkeit von Finanz-
produkten gesorgt werden, damit Geld 
zunehmend in wirklich nachhaltige Anlagen 
fließt und ein Greenwashing verhindert 
wird.

Das Prinzip der „doppelten Materialität“ 
steht im Zentrum der SFDR: Indem sowohl 
auf finanzielle als auch auf Nachhaltigkeits-
aspekte eingegangen wird, können Anlege-

rinnen und Anleger besser nachvollziehen, 
inwieweit ESG- und Nachhaltigkeitsfaktoren 
bei ihren Anlagen berücksichtigt werden.

Bei ETHENEA werden im Rahmen der neuen 
Offenlegungsverordnung sowohl die drei 
Ethna Funds als auch der HESPER FUND 
- Global Solutions als Artikel-8-Fonds 
klassifiziert. Artikel-8-Fonds verfolgen eine 
Nachhaltigkeitsstrategie. Dabei müssen die 
Unternehmen, in die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten Governance 
anwenden und im Investmentprozess des 
Fonds müssen ökologische und/oder soziale 
Merkmale berücksichtigt werden. Damit 
unterstreichen wir einmal mehr unseren 
festen Entschluss, unseren Kunden verant-
wortungsbewusste Anlagelösungen mit 
wettbewerbsfähigen und nachhaltigen 
Renditen anzubieten.

ETHENEA kommt dieser Verpflichtung 
selbstverständlich nach und stellt seit dem 
10. März 2021 seinen Anlegerinnen und 
Anlegern ausführliche Informationen zur 
Verfügung. Diese findet man für jedes 

relevante Produkt, übersichtlich und 
zugleich umfänglich aufbereitet, innerhalb 
der Fondsinformationen auf der Website  
des Unternehmens.

Mit dem Start des Jahres haben die so-
genannten „vorvertraglichen Informationen“ 
zu Nachhaltigkeitsaspekten Einzug in die 
Verkaufsprospekte der von uns verwalteten 
Produkte gehalten. Hierbei werden wesent-
liche Aspekte des Investmentprozesses in 
einem allgemeinen Rahmen mit einheitli-
chen Kapiteln für alle Produkte dargestellt. 
Eine Erweiterung haben auch die Jahresbe-
richte der Fonds erfahren. Hierin finden die 
Leser nun die „regelmäßigen Informationen“ 
zu den Nachhaltigkeitsmerkmalen der 
Fonds.

Im Juni 2023 wird zudem die Verwaltungsge-
sellschaft einen ersten PAI (Principal Adverse 
Impacts) Report auf Gesellschaftsebene 
veröffentlichen und hierin ihre Erklärung zu 
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
von Investitionsentschei dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren abgeben.

Vorwort Kapitel 2
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https://www.ethenea.com/de-lu
https://www.ethenea.com/de-lu
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Implementierung auf 
Gesellschaftsebene

Neben der Berücksichtigung von ESG-Kriterien 
bei Investitionsentscheidungen ist die Imple-
mentierung von nachhaltigen Aspekten auf der 
Gesellschaftsebene ein integraler Bestandteil 
der Firmenstrategie. Hierfür wurden in der 
Vergangenheit zahlreiche Initiativen ergriffen, 
um den ökologischen Fußabdruck der ETHENEA 
möglichst zu minimieren und einen Beitrag zu 
einer nachhaltigeren und sozialeren Gesellschaft 
zu leisten.

Insbesondere die Vermeidung von Diskriminie-
rung jeglicher Art bei Anstellung und Erwerbs-
tätigkeit wird von ETHENEA jederzeit vollumfas-
send gewährleistet. Verstöße werden nicht 
akzeptiert. In Bezug auf die Umwelt verfolgen 
wir einen bewussten Umgang mit Ressourcen 
und legen den Fokus auf umweltrelevante 
Faktoren, Einsparungen und eine ressourcen-
schonende Unternehmenssteuerung. Darüber 
hinaus wurden in der jüngsten Vergangenheit 
die folgenden Maßnahmen ergriffen:
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Die Gesellschaft bezieht 
Naturstrom für ihr Bürogebäude.

Als Dienstwagen werden nur 
noch Hybrid- oder E-Autos 
genehmigt.

5 neue Ladesäulen mit je 2 
Ladepunkten sollen in der 
Tiefgarage entstehen.

Eine Reduzierung von 
Dienstreisen mit Auto oder 
Flugzeug.

Möglichkeit Ausweichung auf 
IT-basierte Tools wie Microsoft-
Teams für Meetings und 
Konferenzen.

Betriebliche Sozialleistungen, wie 
z.B. Cheque Repas, betriebliche 
Altersvorsorge.

Wir nutzen kein Wasser aus 
Plastikflaschen mehr (stattdessen 
gibt es Trinkwasserspender in der 
Küche).

Verwendung von Bio-Putzmitteln.

Förderung einer gesunden 
Lebensweise durch die 
Verfügbarkeit eines Fitnessstudios 
für die Mitarbeiter vor Ort.

1. 6.

7.

8.

9.

2.

3.

4.

5.
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Authentizität und Charakter bilden die 
Grundpfeiler des Nachhaltigkeitsansatzes 
von ETHENEA�

ETHENEA sorgt als Gesellschaft dafür,  
dass das Portfoliomanagement optimale 
Rahmen bedingungen und Tools für die 
Umsetzung ihrer ESG-Ansätze hat und 
definiert Mindestausschlüsse wie Invest-
ments in Unternehmen mit einer Kern-
tätigkeit in den Bereichen Rüstung, Tabak, 
Pornografie, Grundnahrungsmittelspekula-
tion und/oder Herstellung/Vertrieb von 
Kohle. Die einzelnen Portfoliomanager  
sind nachgelagert unabhängig in der 
individuellen Ausgestaltung des Research-
Prozesses und der integrierten Analyse  
von ESG-Risiken.
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Rahmenbedingungen

Die von ETHENEA verwalteten Fonds sind  
allesamt Multi-Asset-Fonds und können 
flexibel in die verschiedenen Anlageklassen 
wie Aktien, Anleihen, Rohstoffe, Währungen 
und Barmittel investieren. Die einzelnen 
Fonds setzen entsprechend ihres Chance- 
Risiko-Profils unterschiedliche Schwerpunk-
te in der Allokation. Der Ethna-DEFENSIV 
investiert vorranging in Anleihen und der 
Ethna-DYNAMISCH in erster Linie in Aktien. 

Der Ethna-AKTIV ist besonders flexibel und 
bevorzugt je nach Markteinschätzung Aktien 
oder Anleihen. Rohstoffe, Währungen und 
Barmittel werden zur Diversifikation 
bei gemischt oder wenn sich nach Einschät-
zung des Portfoliomanagements lukrative 
Anlagechancen ergeben. Der HESPER FUND 
- Global Solutions ist besonders makroöko-
nomisch getrieben und investiert darüber 
hinaus häufig in ETFs und Derivate. Bereits 
vor geraumer Zeit wurde das ESG-Komitee 
der ETHENEA ins Leben gerufen.

Die Mitglieder des ESG-Komitees setzen sich 
paritätisch aus je einem Mitglied der 
ETHENEA-Geschäftsführung, dem Complian-
ce-Beauftragten, sowie einem Mitglied des 
Risiko- und Portfoliomanagements zusam-
men. Grundsätzlich soll sich das ESG-Komi-
tee regelmäßig, mindestens jedoch einmal 
im Halbjahr, austauschen.

Das ESG-Komitee diskutiert bedeutende 
Entwicklungen inklusive geänderter regula-
torischer Anforderungen im Zusammen-
hang mit dem nachhaltigen Investieren und 
berichtet an den Verwaltungsrat und die 
Geschäftsleitung der ETHENEA. 

Im Zuge interner Überlegungen, wie im 
Portfoliomanagement die spezifischen 
Anforderungen im Kontext der ESG-Imple-
mentierung, Überwachung und Dokumenta-
tion umgesetzt und aufrechterhalten 
werden können, wie ein lebendiger interner 
Dialog effizient organisiert wird und ESG-

Standards von ETHENEA kontinuierlich ein 
gewichtiges Kriterium im Unternehmen 
und im Portfoliomanagement abbilden 
können, hat ETHENEA im Jahr 2021 nach 
intensiven Überlegungen weitere Gremien 
ergänzend zum ESG-Komitee lanciert. 

Die ESG-relatierte, individuelle Ausgestal-
tung der einzelnen Fondsphilosophien wird 
von einem Forum begleitet, das Raum für 
den Austausch und für Anregungen zur 
stetigen Weiterentwicklung schafft. In 2021 
wurde dazu die Bildung einer ESG-Task- 
Force, die aus den Vertretern der einzelnen 
Fondsteams besteht, initiiert. 

Der ESG-Beirat unterstützt das ESG-Komi-
tee. Es ist ein unabhängiges Beratergre-
mium, welchem auch eine Vermittlerrolle 
zukommt. Seit 2021 arbeiten ESG-Beirat, 
ESG-Komitee und ESG-Task-Force konstruk-
tiv und wertschöpfend zusammen. 
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Die Arbeits- und Wirkungsweise lässt 
sich wie folgt veranschaulichen:

ESG-Beirat

ESG-Komitee

ESG-Task-
Force
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Prozessuale Unterstützung

Für die Bewertung von Nachhaltigkeits-
risiken unterschiedlicher Art stellt ETHENEA 
dem Portfoliomanagement-Team verschie-
dene standardisierte Auswertungen, 
individuelle Analysen sowie Detaildaten vom 
hoch spezialisierten Datenprovider  
Sustainalytics täglich oder ad hoc zur 
Verfügung. Sustainalytics ist ein führendes, 
unabhängiges Unternehmen für ESG- und 
Corporate-Governance-Research, Ratings 
und Analysen, welches durch seine Auswer-
tungen Investoren auf der ganzen Welt 
unterstützt.

Die Sustainalytics-Datenbank bildet mit 
Informationen unter anderem zu ESG- 
Risiken, Kontroversen, Beteiligungen und 
internationalen Normen die Grundlage für 
zahlreiche ESG-Analysen und wird täglich 
aktualisiert. Ergänzt wird die Datenbank  
um das jährliche Demokratie-Scoring für 
Staaten („Freedom in the World“) der 
internationalen NGO Freedom House.

Diese Datenbasis wird zur regelmäßigen 
Pflege der Ausschlusslisten im Order- 
Management-System herangezogen. 
Automatisiert findet hier Pre-Trade eine 
Investment-Compliance-Überwachung  
auf Zulässigkeit des Investments statt. 

Die zentrale Datenhaltung auf eigenen 
Servern erlaubt es ETHENEA, zeitnah und 
zielgerichtet das Portfoliomanagement-
Team bei Anfragen und Entscheidungen zu 
unterstützen.
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Carbon Disclosure Project 
(CDP) 

Sustainalytics

OPUS

Daten

Order-Management- 
System

https://www.sustainalytics.com
https://freedomhouse.org/
https://freedomhouse.org/
https://www.sustainalytics.com
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Deutliche Verbesserung des 
ESG-Risikoprofils

Unter den von ETHENEA verwalteten Fonds 
konnten im abgelaufenen Geschäftsjahr der 
Ethna-DYNAMISCH und der HESPER FUND - 
Global Solutions ihr ESG-Risikoprofil deutlich 
verbessern. Die beiden anderen Fonds, 
Ethna-AKTIV und Ethna-DEFENSIV, sind auf 
einem guten Niveau verblieben. Die Analy-
sen mit unseren ESG-Risikoanalyse-Tools 
zeigen auf, dass die Risiken über alle Fonds 
hinweg deutlich reduziert werden konnten 
und weit unter dem Niveau des breiten 
Marktes liegen.

Das ESG-Risikoprofil des jeweiligen Fonds 
berechnet sich aus dem gewichteten 
Durchschnitt der ESG-Risk-Ratings für die 
einzelnen Unternehmen, welche von 
Sustainalytics, einer Tochtergesellschaft von 
Morningstar, zur Verfügung gestellt werden. 
Das ESG-Risk-Rating berücksichtigt dabei die 
individuelle Exponierung eines Unterneh-
mens hinsichtlich wesentlicher ESG-Risiken 
und bezieht das aktive Management dieser 

Risiken durch das Unternehmen in das 
finale Rating mit ein. Bewertungen 
verschiedener Sektoren sind somit direkt 
miteinander vergleichbar, sodass auf 
Portfolioebene eine Aussagekraft über die 
Nachhaltigkeit des Gesamtfonds besteht. 
Wesentliche Einflussfaktoren sind: Corpo-
rate Governance, Product Governance, 
Business Ethics, Access to Basic Services, 
Human Capital, Bribery and Corruption, 
Emissions, Effluents and Waste, Occupa-
tional Health and Safety.

Das gute ESG-Risk-Rating unterstreicht, 
dass materielle ESG-Risiken auf Einzeltitel-
ebene systematisch abgebaut werden 
konnten. Ganz offensichtlich waren die 
Nachhaltigkeitsbestrebungen der letzten 
Jahre überaus erfolgreich und beginnen 
nun erste Früchte zu tragen.

ESG-Risiko-Bewertung

Quelle: Sustainalytics; eigene Berechnungen
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1Der durchschnittliche ESG-Risiko-Score aller Unternehmen im Research-Universum von Sustainalytics.

1
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Außensicht auf unsere Portfolios

Die positive Entwicklung der ESG-Risikoprofi-
le spiegelt sich nicht nur in unseren internen 
Risikoanalysen wider, sondern wird auch 
regelmäßig von externer, unabhängiger 
Stelle bestätigt. Wir arbeiten eng mit 
Morningstar zusammen, welches für ein 
breites Universum an Publikumsfonds eine 
Durchsicht und Bewertung mit Hinblick auf 
Nachhaltigkeitskriterien bietet. Das macht 
unseren Nachhaltigkeitsansatz noch 
transparenter und ermöglicht bestehenden 
und neuen Investoren einen unkomplizier-
ten Vergleich mit Konkurrenzprodukten.

Zum Zeitpunkt dieser Publikation hat der 
Ethna-DYNAMISCH fünf Globen im Mor-
ningstar Sustainability Rating. Die Fonds 
Ethna-DEFENSIV, Ethna-AKTIV und HESPER 
FUND - Global Solutions sind mit vier von 
fünf möglichen Globen von Morningstar 
bewertet.

Das Rating ist folgendermaßen zu interpre-
tieren: Demnach haben zehn Prozent der 
analysierten Fonds mit den niedrigsten 
ESG-Risiken ein Fünf-Globen-Rating, die 

nachfolgenden 22,5 Prozent der Fonds  
mit unterdurchschnittlichen ESG-Risiken 
erhalten vier Globen, die nächsten 33 Pro-
zent erhalten ein durchschnittliches Drei-
Globen-Rating. Es folgen die 22,5 Prozent 
der Fonds mit überdurchschnittlichem 
Risiko, die ein Zwei-Globen-Rating erhalten; 
die zehn Prozent der Fonds mit den höchs-
ten ESG-Risiken erhalten ein Ein-Globen- 
Rating.

Dementsprechend fallen die Ethna Funds 
und auch der HESPER FUND - Global 
Solutions, als jüngstes ETHENEA-Produkt,  
in das obere Drittel der nachhaltigsten 
Publikumsfonds. Nach vorne blickend ist  
es das Ziel des Portfoliomanagement-
Teams, diese Top-Platzierung zu verteidigen 
und im besten Falle weiter auszubauen.
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Quelle: Morningstar. Stand: 31.12.2022

Werbemitteilung nur für Informationszwecke - ausschließlich für Finanzberater und professionelle Investoren.

Ethna-
DEFENSIV (A)

Ethna-
AKTIV (A)

Ethna-
DYNAMISCH (A)

HESPER FUND –
Global Solutions T6-EUR

3 Jahre «««« ««««« ««« «««««

5 Jahre «««« «««« ««« –
10 Jahre ««« «««« ««« –
Gesamt «««« «««« ««« «««««
Morningstar 
Sustainability

ETHENEA Fonds – Morningstar Ratings
Quelle: Morningstar. Stand: 31.12.2022

Aus 119 Makro Trading 
EUR Fonds, Stand: 

31.12.2022. Basierend 
auf 97,92% der AUM von 
„Unternehmen“ und 100% 
der AUM von „Staaten“. 
Die Daten beruhen nur 
auf Long-Positionen.

Aus 6 013 Cautious
Allocation Fonds, Stand: 
31.12.2022. Basierend 

auf 90,38% der AUM von 
„Unternehmen“ und 100% 
der AUM von „Staaten“. 
Die Daten beruhen nur 
auf Long-Positionen.

Aus 6 013 „EUR Cautious
Allocation - Global“ Fonds, 

Stand: 31.12.2022.
Basierend auf 94,50 % der 
AUM von „Unternehmen“ 
und 100 % der AUM von 

„Staaten“. Die Daten 
beruhen nur auf Long-

Positionen.

Aus 5 524 Moderate 
Allocation Fonds, Stand: 
31.12.2022. Basierend 

auf 94,45% der AUM von 
„Unternehmen“ und 100% 
der AUM von „Staaten“. 
Die Daten beruhen nur 
auf Long-Positionen.

Morningstar Sustainability RatingTM Morningstar Sustainability RatingTM Morningstar Sustainability RatingTMMorningstar Sustainability RatingTM
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Weiterbildung zum CESGA 
ESG-Analysten

Die Integration von ESG-Informationen in 
die Investitionsprozesskette und die Bewer-
tung von Chancen und Risiken in diesem 
Zusammenhang wird vor dem Hintergrund 
wachsender sozialer, ökologischer und 
regulatorischer Herausforderungen immer 
wichtiger. Gleichzeitig ist dem Weltwirt-
schaftsforum zufolge eine unzureichende 
ESG-Ausbildung eines der größten Hinder-
nisse für die Integration von Nachhaltigkeits-
kriterien in die Investitionsentscheidungen. 
Folgerichtig haben sich zwei Portfolio-
manager in 2021 dazu entschlossen, sich 
zum EFFAS Certified Environmental, Social 
and Governance Analyst® (CESGA)  
ausbilden zu lassen. 

Das Ausbildungsprogramm zielt darauf ab, 
soziale und ökologische Herausforderungen 
zu meistern, indem es die notwendige 
Weiterbildung für die Bewertung, Messung 
und Integration von ESG-Themen in die 
Investmententscheidungen bietet. Der 
CESGA® kombiniert ESG-Know-how und 
fundamentale Unternehmensanalyse auf 
akademischem Niveau und deckt unter 
anderem die folgenden Themengebiete ab:
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Einbindung von ESG-Kriterien in 
die Investitionsprozesskette�

>>

Systematisierung verschiedener 
ESG-Anlageansätze�

>>

Bewertung verschiedener ESG- 
Berichtsstandards�

>>

Verantwortungsbewusstes          
Investieren in den verschiedenen 
Anlageklassen�

>>

Integration von ESG-Faktoren in 
die Bewertungsmodelle�

>>

https://effas.com/professional-certificates/effas-certified-esg-analyst/
https://effas.com/professional-certificates/effas-certified-esg-analyst/
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Produkteinordnung nach 
Transparenzverordnung (SFDR)

Um die Bewertung der Nachhaltigkeit einzelner Anlageprodukte auf eine solidere und objektivere Grund-
lage zu stellen, hat die Europäische Union eine Verordnung über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (kurz SFDR, Sustainable Finance Disclosure Regulation) erlassen, 
die seit dem 10. März 2021 gilt. Oberstes Ziel dieser EU-Verordnung ist es, jene Transparenz und Ver-
gleichbarkeit zu schaffen, die zuvor fehlte. Auch wenn die Verordnung nicht direkt von Beginn an in vollem 
Umfang umgesetzt wurde und weitere wichtige ESG-relevante Regelungen wie die EU-Taxonomie und 
Anpassungen der MiFID-II-Richtlinie folgen werden, kann zweifelsohne von einer richtungsweisenden 
Weichenstellung für Investmentfonds gesprochen werden.

Das zunächst sichtbarste Unterscheidungsmerkmal für alle Fonds wird die Klassifizierung anhand ihrer 
verfolgten ESG-Strategie sein, wobei sich jeder Publikumsfonds für eine der nachfolgenden drei Produkt-
kategorien entscheiden muss:

Bei ETHENEA werden im Rahmen der Offenlegungs-
verordnung sowohl die drei Ethna-Funds als auch 
der HESPER FUND - Global Solutions als Artikel-
8-Fonds klassifiziert. Damit unterstreichen wir 
einmal mehr unseren festen Entschluss, unseren 
Kunden verantwortungsbewusste Anlagelösungen 
mit wettbewerbsfähiger und nachhaltiger Rendite 
anzubieten. ESG ist und bleibt dabei ein wichtiger 
Grundpfeiler. Zudem stellen wir auf diese Weise 
sicher, dass unsere Fonds auch weiterhin als 
Kerninvestments in der Allokation unserer Anleger 
fungieren können.

Artikel-6-Fonds sind 
normale Fonds, die 
keine explizite  
Nachhaltigkeitsstrategie 
verfolgen.

Artikel-8-Fonds verfolgen eine 
Nachhaltigkeitsstrategie. Dabei 
müssen die Unternehmen, in 
die investiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Governance 
(G) anwenden, und im Invest-
mentprozess des Fonds 
müssen ökologische (E) und/
oder soziale (S) Merkmale 
berücksichtigt werden.

Artikel-9-Fonds verfolgen 
nachhaltige Investitionen,  
die oftmals auch als Impact-
Strategien bezeichnet werden. 
Hierfür muss ein konkretes 
Nachhaltigkeitsziel angestrebt 
werden, wie beispielsweise  
die Reduzierung der CO2 -
Emissionen.

Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
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Produkteinordnung nach 
Zielmarktdefinition (MiFID II) 

Die Verordnung 2021/1253 der EU-Kommis-
sion regelt als Erweiterung der MiFID II- 
Verordnung die Nachhaltigkeitsdefinition 
eines Finanzinstrumentes. Ein nachhaltiges 
Instrument soll demnach grob zusammen-
gefasst eines der drei folgenden Kriterien 
erfüllen:

•  Mindestanteil an ökologisch nachhaltigen 
Investitionen in der Taxonomie-Verord-
nung (2020/852),

•  Mindestanteil an nachhaltigen Investitio-
nen im Sinne der EU-Offenlegungsverord-
nung (2019/2088),

•  Berücksichtigung der wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren (auch Principal Adverse Impacts, 
kurz PAIs, genannt).

Bei ETHENEA haben wir uns entschieden, 
den letztgenannten Punkt zu erfüllen 
(Erklärung der ETHENEA zu nachteiligen 
Nachhaltigkeitsauswirkungen).
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Dabei gehen wir noch einen Schritt weiter 
und orientieren uns bei der praktischen 
Umsetzung an einem Branchenstandard. 
Die Verbände der Deutschen Kreditwirt-
schaft haben gemeinsam mit dem Bundes-
verband Investment und Asset Manage-
ment (BVI) und dem Deutschen Derivate 
Verband (DDV) für den deutschen Markt 
einen gemeinsamen Mindeststandard zur 
Zielmarktbestimmung abgestimmt, der 
auch in anderen europäischen Märkten 
zunehmendes Interesse erfährt.

Alle von ETHENEA verwalteten Investment-
vermögen berücksichtigen daher:

• eine dezidierte ESG-Strategie,

•  die Standard-PAIs zu Umwelt- und Sozial-
themen,

•  die von den Verbänden definierten 
Mindestausschlüsse sowie

•  einen anerkannten Branchenstandard  
(UN PRI).

Dementsprechend hat sich das Portfolio-
management verpflichtet, umfangreiche 
Mindestausschlüsse von kritischen Invest-
ments einzuhalten und Nachhaltigkeitsas-
pekte systematisch in den Investmentpro-
zess zu integrieren, etwa im Rahmen des 
Engagements durch beispielsweise die 
Ausübung von Stimmrechten, aktive 
Wahrnehmung der Aktionärs- bzw. Gläubi-
gerrechte und/oder durch Dialog mit 
Emittenten. Darüber hinaus verfolgt das 
Portfoliomanagement eine dezidierte 
ESG-Investmentstrategie, welche im 
nachfolgenden genauer beschrieben 
werden soll.

https://www.ethenea.com/media/2788/202203_eth_pai_statement_de_final.pdf
https://www.ethenea.com/media/2788/202203_eth_pai_statement_de_final.pdf
https://www.ethenea.com/media/2788/202203_eth_pai_statement_de_final.pdf
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ESG-Investmentprozess 
im Detail

Das Portfoliomanagement versteht die Integra-
tion von ESG-Kriterien als integralen Bestandteil 
des Investmentprozesses, dementsprechend 
werden ESG-Faktoren bei jeder Investitionsent-
scheidung berücksichtigt. Um sicherzustellen, 
dass auf jeder Ebene der Portfoliokonstruktion 
die notwendigen ESG-Standards und -Kriterien 
umgesetzt werden, verfolgt das Portfolio-
management einen standardisierten ESG- 
Analyse- und Entscheidungsprozess. Bei 
Abweichungen von dem definierten Prozess 
muss der Portfolio Manager das Einverständnis 
des ESG-Komitees einholen.

Der ESG-Investmentansatz besteht aus einem 
dreistufigen Prozess. Neben dem internen 
Research werden Informationen von externen 
Dienstleistern einbezogen.
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1. Exklusionsverfahren

Bei der Auswahl von Unternehmenswerten 
werden Unternehmen, die unserem Ver-
ständnis von Mindeststandards an ein 
nachhaltiges Geschäftsmodell nicht entspre-
chen, ausgeschlossen („Negative Scree-
ning“). Dementsprechend haben wir 
Kriterien definiert, welche ein Investment 
ausschließen. Dazu gehören Unternehmen, 
zu deren Kerntätigkeit die Produktion oder 
der Handel mit Waffen, Tabak, Pornografie, 
Grundnahrungsmittelspekulationen und 
Kohle gehören. Es ist jedoch nicht ausge-
schlossen, dass der Fonds in große, interna-
tional tätige Mischkonzerne (wie z.B. 
Siemens) investiert, zu deren Kundenkreis 
unter anderem auch das Militär gehören 
kann.

Zudem investieren wir nicht in Unterneh-
men, bei denen schwere Verstöße gegen die 
Prinzipien des UN Global Compact festge-
stellt wurden und keine überzeugende 
Perspektive zur Behebung der Missstände 
erkennen lassen.

Bei Staatsemittenten schließen wir Invest-
ments in Anleihen von Ländern aus, die in 
der jährlichen Analyse von Freedom House 
als „unfrei“ deklariert werden.
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Tabak Rüstung

Nahrungsmittel Menschenwürde

Kohle

18+

http://www.freedomhouse.org
http://www.freedomhouse.org
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2. ESG-Risikobewertung

In einem zweiten Schritt bildet sich das Portfolio-
management-Team eine Meinung über die 
wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken, die mit 
einem Investment verbunden sind. Das Portfo-
liomanagement setzt bei seinen Investments 
bevorzugt auf Unternehmen, die eine bereits 
niedrige Exponierung hinsichtlich wesentlicher 
ESG-Risiken aufweisen und daher als unkritisch 
zu bezeichnen sind, beziehungsweise die die mit 
ihrer Geschäftstätigkeit zwangsläufig verbunde-
nen ESG-Risiken aktiv managen und dadurch 
reduzieren. 

Zur Beurteilung der für die einzelnen Unterneh-
men relevanten ESG-Risiken steht dem Portfolio-
management ein Zugang zu Sustainalytics zur 
Verfügung. Durch die Zusammenarbeit mit 
einem externen Dienstleister kann die Risiko-
bewertung objektiv, schnell und effizient für ein 
großes Investmentuniversum umgesetzt 
werden. Sustainalytics fasst die Ergebnisse ihrer 
Analysen in einer ESG-Risikopunktzahl zusam-
men, die von 0 bis 100 reicht. 

Für jeden der von ETHENEA verwalteten Fonds 
werden objektiv nachprüfbare Kriterien festge-
legt. Gemessen an der von Sustainalytics zur 

Verfügung gestellten ESG-Risikopunktzahl sollen 
die Fonds im Durchschnitt mindestens ein 
mittleres ESG-Risikoprofil (ESG-Risikopunktzahl 
kleiner als 30) erreichen. Einzelwerte mit hohen 
Risiken (ESG-Risikopunktzahl größer als 40) 
werden nur in begründeten Ausnahmefällen als 
Investition berücksichtigt und sollen mit einem 
aktiven Engagement-Prozess zur Verbesserung 
des ESG-Risikoprofils des Investments begleitet 
werden. Einzelwerte mit schwerwiegenden 
Risiken (ESG-Risikopunktzahl größer als 50) 
werden grundsätzlich ausgeschlossen.

Für den Fall, dass weniger als 51 Prozent der 
unternehmensbezogenen Direktinvestments im 
Fonds durch eine von Sustainalytics errechnete 
ESG-Risikopunktzahl abgedeckt werden, sind von 
den Portfolio Managern eigene, im Resultat 
vergleichbare Analysen zu erstellen oder alterna-
tive Investments mit vorhandener ESG-Risiko-
punktzahl auszuwählen. Auch kommt es vor, 
dass Investments (z.B. IPOs bei Aktien, Neuemis-
sionen bei Anleihen) nicht von Sustainalytics 
abgedeckt sind. Auch hier ist der Portfolio 
Manager angehalten, seine eigenen Analysen 
anzustellen, um Widersprüche mit dem ESG- 
Prozess zu vermeiden.
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MARKET DATA (millions of EUR)

Kontakt: Telefonkonferenz/Unternehmenspräsentation 12. Januar
2022.

Trafigura hat sich messbare Ziele in allen Bereichen des ESG gesetzt,
diese sind an den UN Nachhaltigkeitszielen, 3 Good Health &
Wellbeing, 7 Affordable & Clean Energy, 8 Decent work& Economic
growth, 9 Industry, Innovation & Infrastructure, 12 responsible
consumption and production, 13 climate action, 16 peace, justice &
strong institutions, 17 partnership for the goals orientiert.

Environment
CO₂ Emissionen (Scope 1 & 2) sind in 2020 um 14 % gestiegen und in
2021 wieder um 22 % gesunken.
Die Verschlechterung der Emissionen in 2020 beruht im wesentlichen
auf dem erhöhten Ausstoß bei Nyrstar (Neu konsolidiert) und
gesteigerter Nachfrage nach shipping offerings. Trafigura hat sich zum
Ziel gesetzt die GHG Emissionen in den kommenden 3 Jahren um 30 %
zu senken (vom gestiegenen 20er Niveau). In 2023 soll dann ein Ziel
für Scope 3 Emissionen definiert werden. Im Dezember 2021 hat sich
Trafigura das Ziel gesetzt die Intensität der Emissionen der Schiffsflotte
Um 25 % bis 2030 zu senken.

Viele Rohstoffe die Trafigura fördert, verarbeitet oder handelt werden
für eine „grünere“ Zukunft gebraucht. Aluminiumà Leichtbauweise,
Kupfer à Elektrifizierung, Nickel und Kobald à Batterien

Social

Trafigura hat sich auch in diesem Bereich messbare Ziele gesetzt, die
sich i.w. um die Gesundheit der Mitarbeiter drehen.

Governance

In diesem Bereich viele Iniativen und messbare Ziele, unabhängige
Überwachung durch US Kanzlei Quinn Emanuel Urquhart & Sullivan
LLP.
Trafigura Code of Business Conduct | Trafigura

àà Trafigura ist im Handel mit Öl und Gas und anderen Rohstoffen
tätig. Trafigura hat sich das Ziel gesetzt den CO2 Ausstoß im Zeiraum
2021 - 2023 um 30% zu senken. Viele Rohstoffe die Trafigura handelt
sind wichtig für eine zukünftige globale Senkung der CO2 Emissionen.

à Überwachung der Zielerreichung bei der Senkung der CO2
Emissionen, 2021 CO2-.Ziele erreicht

à Investment kann getätigt werden.

Oil & Gas energy
Coal energy
Nuclear energy
Environmental damages

Trafigura Fixed Income
Refining & Marketing
Singapore

ENVIRONMENT

ESG RISK RATING

+ / -

Gambling
Adult Entertainment
Tobacco
Weapons
Controversial weapons
Labor rights
Child labor
Human Rights

SOCIAL

Corruption / Bribery
Disclosure
Shareholder structure
Supervisory Board structure

GOVERNANCE

Market cap      Not listed Notlisted
Free float (%)  private

Revenue 147,000
Ebitda 6,000

Owned by 850 senior
employee shareholders

SHAREHOLDER Position % Out

Verschiedene Anleihen
Last revised January 27, 2022

Source: Bloomberg
+ = ESG-positive, N = ESG-neutral – = ESG-negative

COMPANY DESCRIPTION
Trafigura Group Pte Ltd., provides physical commodities
trading services. It sources, stores, transports, and delivers
raw materials including oil & refined products and metals
and minerals. The company was founded by Bertrand
Faure Beaulieu, Claude Dauphin and Eric de Turckheim in
1993 and is headquartered in Singapore.
ESG REPORT
Separater responsibility report

2021_trafigura_sustainability_report_pdf.pdf

ESG RISK RATING

Beispiel für eine hauseigene ESG-Analyse
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3. Engagement

Einzelwerte mit hohen ESG-Risiken sollen 
mit einem zielgerichteten Engagement-Pro-
zess begleitet werden. Bei Aktieninvest-
ments wird der Engagement-Prozess zum 
Beispiel durch die Ausübung von Stimm-
rechten und die aktive Wahrnehmung von 
Aktionärsrechten realisiert. Bei Anleihenin-
vestments können Gläubigerrechte ausge-
übt werden. Des Weiteren ist der Portfolio 
Manager angehalten, aktiv in den Dialog mit 
dem Management des Unternehmens zu 
treten, um die Nachhaltigkeitsziele abzu-
stimmen, kritisch zu hinterfragen und 
gegebenenfalls Verbesserungsvorschläge zu 
unterbreiten. Dies kann bei einer Anleihe-
neuemission beispielsweise im Rahmen von 
Roadshows geschehen, auf Pressekonferen-
zen und im Anschluss an die Präsentation 
von Quartals- bzw. Jahresergebnissen, auf 

Konferenzen, im Unternehmen direkt vor 
Ort, in Meetings und Dialogen mit Unterneh-
mensvertretern oder ad-hoc über Investor 
Relations. Ein aktiver Dialog zur aktuellen 
Geschäftsentwicklung, über die strategische 
Weiterentwicklung des Unternehmens und 
zu Nachhaltigkeitsaspekten ist insbesondere 
für ESG-kritische Einzelwerte in jedem Falle 
essentiell.
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Überwachung der Konformität des 
Portfolios mit den ESG-Kriterien 

Die laufende Überwachung der Konformität 
des Portfolios mit den ESG-Kriterien gewähr-
leistet ein täglicher Report der von der 
Abteilung Risk- und Datamanagement 
erstellt wird. Dieser enthält alle Änderungen, 
die Sustainalytics seit dem Vortag in Bezug 
auf die Investments im Fonds vorgenom-
men hat. Wichtig sind hierbei insbesondere 
veränderte ESG-Risk-Scores und Neuein-
schätzungen zu Kontroversen und der 
Einhaltung des UN Global Compact. Die 
geänderte Einschätzung erfordert eventuell 
ein Überdenken bestehender Investments. 
Gerät ein Investment aufgrund einer 
geänderten Einschätzung auf die 
Ausschluss liste, so wird der Portfolio 
Manager dieses zeitnah verkaufen. Ist dieses 
aufgrund von Illiquidität oder sonstigen 
Gründen nicht möglich oder ökonomisch 
stark nachteilig für die Anleger, so muss in 
Absprache mit dem ESG-Komitee ein 
ander weitiges Verfahren vereinbart werden.

Die täglichen Reports enthalten zudem 
Angaben über die Verteilung der ESG-Risk-
Scores der Investments sowie deren 
Durchschnittswert. So hat der Portfolio 
Manager stets einen Überblick über die 
Qualität des Portfolios in Bezug auf die 
Nachhaltigkeit. Der Bericht enthält auch 
Informationen über die Investments, deren 
ESG-Qualität nicht von Sustainalytics 
beurteilt wird. 
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Schlusswort

Der zweite ETHENEA-Nachhaltig-
keitsbericht sollte Ihnen, liebe 
Anlegerinnen und Anleger, transpa-
rent einen Überblick über die 
Fortschritte, erreichten Ziele und 
unseren Beitrag auf dem Weg zu 
einem nachhaltigeren Asset Ma-
nagement geben. Wir hoffen, wir 
konnten Ihnen glaubwürdig aufzei-
gen, dass uns Nachhaltigkeit ein 
besonderes Anliegen ist, welches 
fest mit unseren Kernüberzeugun-
gen verbunden und ein integraler 
Bestandteil unserer Unternehmens-
philosophie ist.

Eine weitere Etappe haben wir mit 
diesem Nachhaltigkeitsbericht 
absolviert, doch es gibt weiterhin 
noch viel zu tun. Die Asset Manage-
ment Industrie entwickelt sich 
äußerst dynamisch weiter und 
Investoren erwarten zu Recht, dass 

die Industrie Verantwortung über-
nimmt und ihren Beitrag im sozio-
ökologischen Kontext leistet.  
Dementsprechend dient dieser 
Nachhaltigkeitsbericht nicht nur der 
Dokumentation, sondern wird auch 
zur Selbstreflexion herangezogen 
und soll bei der Definition von 
zukünftigen Teilzielen auf dem Weg 
zu einem nachhaltigeren Asset 
Management behilflich sein.

ETHENEA hat sich zum Ziel gesetzt, 
die bis zu diesem Zeitpunkt imple-
mentierten Nachhaltigkeitsbestre-
bungen weiter auszubauen und 
neue Initiativen anzustoßen. Ziel 
muss es sein, Nachhaltigkeitsaspek-
te noch stärker in den Fokus zu 
rücken, jedoch ohne Kompromisse 
bei der Wertentwicklung der Fonds 
machen zu müssen. Wir werden 
alles dafür geben, auch in diesem 

Jahr die Top-Platzierungen bei den 
unterschiedlichen ESG-Fondsratings 
zu verteidigen und im besten Fall 
sogar weiter zu verbessern. Bei 
gleichwertigem Chance-Risiko-Profil 
werden wir immer das nachhaltige-
re Unternehmen bevorzugen. 
Kritische Werte, welche mit unse-
rem Nachhaltigkeitsansatz nicht 
vereinbar sind, werden konsequent 
aus unserem Investmentuniversum 
ausgeschlossen. Des Weiteren ist es 
unser erklärtes Ziel, einen noch 
engeren Kontakt zu den Unterneh-
men zu pflegen und deren Fort-
schritte genauestens zu verfolgen.

Der regulatorische Druck und die 
Anforderungen an die Asset Mana-
ger wird zunehmend strenger. 
ETHENEA nimmt die bevorstehen-
den regulatorischen Veränderungen 
und Transparenzanforderungen im 
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Rahmen der EU-Taxonomie sehr 
ernst und prüft bereits jetzt, wie 
diese möglichst effizient umgesetzt 
werden können. Damit möchten wir 
mit gutem Beispiel vorangehen.

Über die nächsten Schritte, die sich 
aus der konkreten Umsetzung der 
oben genannten Ziele ergeben, und 
über weitere Fortschritte soll 
ausführlich und kontinuierlich 
berichtet werden. Die Veröffentli-
chung des nächsten Nachhaltigkeits-
berichts von ETHENEA ist für das 
Jahr 2024 geplant.

Ihr Team von ETHENEA
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Wichtige Hinweise

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Fondsanteilen oder zur Tätigung sonstiger 
Transaktionen dar. Sie dienen lediglich dem Leser, ein Verständnis über die wesentlichen Merkmale des Fonds wie bspw. den Anlageprozess zu schaffen und sind weder ganz noch in Teilen als Anlage-
empfehlung gedacht. Sie ersetzen weder eigene Überlegungen noch sonstige rechtliche, steuerrechtliche oder finanzielle Informationen und Beratungen. Weder die Verwaltungsgesellschaft, noch deren 
Mitarbeiter oder Organe können für Verluste haftbar gemacht werden, die durch die Nutzung der Inhalte aus diesem Dokument oder in sonstigem Zusammenhang mit diesem Dokument unmittelbar 
oder mittelbar entstanden sind. Allein verbindliche Grundlage für den Anteilserwerb sind die aktuell gültigen Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (Verkaufsprospekt, Basisinformationsblätter 
(PRIIPs-KIDs), in Ergänzung dazu auch der Halbjahres- und Jahresbericht), denen Sie ausführliche Informationen zu dem Erwerb des Fonds sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnehmen 
können. Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Übersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.ethenea.com und sind bei der Verwaltungsgesellschaft 
ETHENEA Independent Investors S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhältlich. Die Zahl- oder 
Informationsstellen sind für die Fonds Ethna-AKTIV, Ethna-DEFENSIV und Ethna-DYNAMISCH die Folgenden:

Belgien, Deutschland, Liechtenstein, Luxemburg, Österreich: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; 
Italien: State Street Bank International – Succursale Italia, Via Ferrante Aporti, 10, IT-20125 Milano; Société Génerale Securities Services, Via Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, IT-20123 Milano; Banca Sella 
Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, IT-13900 Biella; Allfunds Bank S.A.U – Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Münsterhof 12, 
Postfach, CH-8022 Zürich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, CH-8022 Zürich; Spanien: ALLFUNDS BANK, S.A., C/ Estafeta, 6 (la Moraleja), Edificio 3 – Complejo Plaza de la Fuente, 
ES-28109 Alcobendas (Madrid). Die Zahl- oder Informationsstellen sind für die HESPER FUND, SICAV – Global Solutions die Folgenden: Deutschland, Frankreich, Luxemburg, Österreich: DZ  PRIVATBANK 
S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg; Italien: Allfunds Bank S.A.U – Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Münsterhof 12, 
Postfach, CH-8022 Zürich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, CH-8022 Zürich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Gründen unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsverträge mit Dritten kündigen bzw. Vertriebszulassun-
gen zurücknehmen. Anleger können sich auf der Homepage unter www.ethenea.com und im Verkaufsprospekt über Ihre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer 
Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen Sprachen zur Verfügung. Ersteller: ETHENEA Independent Investors S.A. Eine Weitergabe dieses Dokuments an Personen mit Sitz in Staaten, in denen der 
Fonds zum Vertrieb nicht gestattet ist oder in denen eine Zulassung zum Vertrieb erforderlich ist, ist untersagt. Anteile dürfen Personen in solchen Ländern nur angeboten werden, wenn dieses Angebot 
in Übereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften steht und sichergestellt ist, dass die Verbreitung und Veröffentlichung dieser Unterlage sowie ein Angebot oder ein Verkauf von Anteilen in 
der jeweiligen Rechtsordnung keinen Beschränkungen unterworfen ist. Insbesondere wird der Fonds weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an US Personen (im Sinne von Rule 902 der Regu-
lation S des U.S. Securities Act von 1933 in geltender Fassung) oder in deren Auftrag, für deren Rechnung oder zugunsten einer US Person handelnden Personen angeboten. Eine Wertentwicklung in der 
Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie für die zukünftige Wertentwicklung angesehen werden. Schwankungen im Wert der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, deren Erträge sowie 
Veränderungen der Zinsen und Wechselkurse bedeuten, dass der Wert von Anteilen in einem Fonds sowie die Erträge daraus sinken wie auch steigen können und nicht garantiert sind. Die hierin enthalte-
nen Bewertungen beruhen auf mehreren Faktoren, unter anderem auf den aktuellen Preisen, der Schätzung des Werts der zugrundeliegenden Vermögensgegenstände und der Marktliquidität sowie 
weiteren Annahmen und öffentlich zugänglichen Informationen. Grundsätzlich können Preise, Werte und Erträge sowohl steigen als auch fallen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und 
Annahmen und Informationen können sich ohne vorherige Vorankündigung ändern. Der Wert des investierten Kapitals bzw. der Kurs von Fondsanteilen wie auch die daraus fließenden Erträge und 
Ausschüttungsbeträge sind Schwankungen unterworfen oder können ganz entfallen. Eine positive Performance (Wertentwicklung) in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Perfor-
mance in der Zukunft. Insbesondere kann die Erhaltung des investierten Kapitals nicht garantiert werden; es gibt somit keine Gewähr dafür, dass der Wert des eingesetzten Kapitals bzw. der gehaltenen 
Fondsanteile bei einem Verkauf bzw. einer Rücknahme dem ursprünglich eingesetzten Kapital entspricht. Anlagen in Fremdwährungen sind zusätzlichen Wechselkursschwankungen bzw. Währungsrisiken 
unterworfen, d.h., die Wertentwicklung solcher Anlagen hängt auch von der Volatilität der Fremdwährung ab, welche sich negativ auf den Wert des investierten Kapitals auswirken kann. Holdings und 
Allokationen können sich ändern. Die Verwaltungs- und Verwahrstellenvergütung sowie alle sonstigen Kosten, die dem Fonds gemäß den Vertragsbestimmungen belastet wurden, sind in der Berechnung 
enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebühren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere Verwahr-
stellengebühren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis würde unter Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass 
die Marktprognosen erzielt werden. Jegliche Erörterung der Risiken in dieser Publikation sollte nicht als Offenlegung sämtlicher Risiken oder abschließende Behandlung der erwähnten Risiken angesehen 
werden. Es wird ausdrücklich auf die ausführlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit oder Aktualität kann keine Gewähr übernommen werden. 
Inhalte und Informationen unterliegen dem Urheberschutz. Es kann nicht garantiert werden, dass das Dokument allen gesetzlichen oder regulatorischen Anforderungen entspricht, welche andere Länder 
außer Luxemburg dafür definiert haben.

Hinweis: Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar.

Informationen für Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Münsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zürich. 
Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Münsterhof 12, CH-8022 Zürich. Prospekt, Basisinformationsblätter (PRIIPs-KIDs), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht können 
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2023) Alle Rechte vorbehalten.
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ETHENEA Independent Investors S.A. 
(Société Anonyme)
16, rue Gabriel Lippmann
5365 Munsbach, Luxembourg
Ust-IdNr.: LU24217304
Phone +352 276 921-10
Fax +352 276 921-1099
info@ethenea.com

Stand 06/2023

Der vorliegende Nachhaltigkeitsbericht erfüllt die Anforderungen der EU-Richtlinie zur Veröffentlichung nicht 
finanzieller Informationen. Er beschreibt die Tätigkeit von ETHENEA sowie den Einfluss der Tätigkeit der ETHENEA auf 
Menschen und Umwelt und dokumentiert relevante Leistungskennzahlen. Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 
1. Januar bis zum 31. Dezember 2022. Alle Informationen beziehen sich auf ETHENEA Independent Investors S.A. 
sowie der Tätigkeit des Portfoliomanagements der ETHENEA.

Der Bericht ist auf unserer Webseite www.ethenea.com hinterlegt. Ihr Feedback oder Ihre Fragen zu unserem 
Nachhaltigkeitsbericht sind herzlich willkommen. Bitte senden uns dazu eine E-Mail an: info@ethenea.com

Wir bedanken uns bei allen Kolleginnen und Kollegen, die an der Erstellung dieses Berichts beteiligt waren!

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2023). Alle Rechte vorbehalten.


	Vorwort
	ETHENEA – wer wir sind und was uns wichtig ist
	Unterzeichnerin der
	„Principles for Responsible Investment”        
	Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
	Implementierung auf Gesellschaftsebene

	Organisation
	Rahmenbedingungen
	Prozessuale Unterstützung

	Erfolge auf dem Weg zu einem
	nachhaltigen Portfoliomanagement
	Deutliche Verbesserung des ESG-Risikoprofils
	Außensicht auf unsere Portfolios
	Weiterbildung zum CESGA ESG-Analysten

	Portfolios
	Produkteinordnung nach Transparenzverordnung (SFDR)
	     
	Produkteinordnung nach Zielmarktdefinition (MiFID II) 
	ESG-Investmentprozess im Detail
	Überwachung der Konformität des Portfolios mit den ESG-Kriterien 

	Schlusswort

